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���6WRUHE¡��6NRRJ��'DPP��7KRPVHQ��6LPRQVHQ�DQG�
*OXXG�
���0F&RQDXJK\��9ROSH��$QWVKHO��*RUGRQ��DQG�(LUDOGL�
���VRFLDOL]DWLRQ�
���(OOLRW��DQG�*UHVKDP�
����/LWWOH��6ZDQJOHU DQG $NLQ�/LWWOH�
����.RIOHU��+DUPRQ��$GXHQ��'D\��$XVWLQ��6SLHJHO��
,UZLQ�DQG�6DUYHU�
����0LNDPL��6PLW�DQG�.KDOLV�
����(GERP��*UDQOXQG��/LFKWHQVWHLQ�DQG�/DUVVRQ�
����5LFKPDQ��+RSH�DQG�0LKDODV�
����)ROH\�1LFSRQ��5LFNHOV��$VVRXOLQH�DQG�5LFKDUGV�
����0D]]RQH��3RVWRULQR��5HDOH��*XDUQHUD��0DQQLQR��
$UPDQGR�DQG�9LFDUL�
����6WRUPRQW�
����/LWQHU�
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���'X3DXO�DQG�3RZHU�
���LQWUXVLYHQHVV�
���8oDU��(UD\��9XUDO�DQG�.RFDHO�
���6KDZ�=LUW��3RSDOL�/HKDQH��&KDSOLQ�DQG�%HUJPDQ�
���5HDOPXWR��:LQWHUV��$XJXVW��/HH��)DKQKRUVW�DQG�
%RW]HW��
���&RRN��.QLJKW��+XPH�DQG�4XUHVKL�
���&DVWHOQDX��$OEHUW��&KDEEL��*LOOHV��'HVHLOOH�
7XUORWWH��6FKZHLW]HU�DQG�7KLEDXOW�
���%RR�DQG�3ULQV�
���%URRN�DQG�%RD]�
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���$FKHQERDFK�6\VWHP�RI�(PSLULFDOO\�%DVHG�
$VVHVVPHQW�
���7HDFKHUV�5HSRUW�)RUP�
���<RXWK�6HOI�5HSRUW�
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���0DWVXXUD��+DVKLPRWR�DQG�7RLFKL�
���*XOL��6HPUXG�&OLNHPDQ��/HUQHU�DQG�%ULWWRQ�
���+DUSLQ��0D]]RQH��5D\QDXG��.DKOH�DQG�+RGJNLQV�
���6KDLNK�
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%DEDNKDQL��1�� �������� 7KH� HIIHFWV� RI� VRFLDO� VNLOOV�
WUDLQLQJ� RQ� VHOI�HVWHHP� DQG� DJJUHVVLRQ� PDOH�
DGROHVFHQWV�� 3URFHGLD�6RFLDO� DQG� %HKDYLRUDO�
6FLHQFHV� ���������������

%DUQHV��*���:LONHV�*LOODQ��6���%XQG\��$��DQG�&RUGLHU��
5�� �������� 7KH� VRFLDO� SOD\�� VRFLDO� VNLOOV� DQG�
SDUHQW�FKLOG� UHODWLRQVKLSV� RI� FKLOGUHQ� ZLWK�
$'+'����PRQWKV� IROORZLQJ�D�5&7�RI�D�SOD\�
EDVHG� LQWHUYHQWLRQ�� $XVWUDOLDQ� 2FFXSDWLRQDO�
7KHUDS\� -RXUQDO� ���������������
GRL��������������������������

%URRN��8�� DQG�%RD]��0�� ��������$WWHQWLRQ� GHILFLW�
DQG� K\SHUDFWLYLW\� GLVRUGHU� �$'+'�� DQG�
OHDUQLQJ� GLVDELOLWLHV� �/'��� DGROHVFHQWV�
SHUVSHFWLYH��3DWLHQW�(GXFDWLRQ�DQG�&RXQVHOLQJ��
�����������������

&DVWHOQDX�� 3��� $OEHUW�� *��� &KDEEL�� &��� *LOOHV�� &���
'HVHLOOH�7XUORWWH�� *��� 6FKZHLW]HU�� (�� DQG�
7KLEDXOW�� /�� �������� 6HOI�HVWHHP� UHLQIRUFHPHQW�
VWUDWHJLHV� LQ� $'+'�� &RPSDULVRQ� EHWZHHQ�
K\SQRVLV� DQG�DUW�WKHUDS\��(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�
3DHGLDWULF�1HXURORJ\������H�����

&KLX�� /�� +�� �������� 0HDVXUHV� RI� VHOI HVWHHP� IRU�
VFKRRO DJH�FKLOGUHQ��-RXUQDO�RI�&RXQVHOLQJ�DQG�
'HYHORSPHQW� ����������������

&RRN�� -��� .QLJKW�� (��� +XPH�� ,�� DQG� 4XUHVKL�� $��
�������� 7KH� VHOI�HVWHHP� RI� DGXOWV� GLDJQRVHG�
ZLWK� DWWHQWLRQ�GHILFLW�K\SHUDFWLYLW\� GLVRUGHU�
�$'+'���D� V\VWHPDWLF� UHYLHZ�RI� WKH� OLWHUDWXUH��
$'+'� $WWHQWLRQ� 'HILFLW� DQG� +\SHUDFWLYLW\�
'LVRUGHUV�����������������

'H� %RR�� *�� 0�� DQG� 3ULQV�� 3�� -�� �� ������� 6RFLDO�
LQFRPSHWHQFH�LQ�FKLOGUHQ�ZLWK�$'+'��SRVVLEOH�

PRGHUDWRUV� DQG� PHGLDWRUV� LQ� VRFLDO�VNLOOV�
WUDLQLQJ�� &OLQLFDO� 3V\FKRORJ\� 5HYLHZ�� �������
�������

'X3DXO�� *�� DQG� 3RZHU�� 7�� -�� �������� ,PSURYLQJ�
VFKRRO� RXWFRPHV� IRU� VWXGHQWV� ZLWK� $'+'��
8VLQJ� WKH� ULJKW� VWUDWHJLHV� LQ� WKH� FRQWH[W� RI� WKH�
ULJKW� UHODWLRQVKLSV�� -RXUQDO� RI� $WWHQWLRQ�
'LVRUGHUV�������������������

(GERP�� 7��� *UDQOXQG�� 0��� /LFKWHQVWHLQ�� 3�� DQG�
/DUVVRQ�� -�� 2�� �������� $'+'� 6\PSWRPV�
5HODWHG� WR� 3URILOHV� RI� 6HOI (VWHHP� LQ� D�
/RQJLWXGLQDO�6WXG\�RI�7ZLQV�$�SHUVRQ RULHQWHG�
DSSURDFK�� -RXUQDO� RI� &KLOG� DQG� $GROHVFHQW�
3V\FKLDWULF�1XUVLQJ������������������

)ROH\�1LFSRQ�� 0��� 5LFNHOV�� +��� $VVRXOLQH�� 6�� *��
DQG�5LFKDUGV��$�� ��������6HOI�HVWHHP�DQG� VHOI�
FRQFHSW� H[DPLQDWLRQ� DPRQJ� JLIWHG� VWXGHQWV�
ZLWK�$'+'�� -RXUQDO� IRU� WKH� (GXFDWLRQ� RI� WKH�
*LIWHG������������������

*XOL��/��$���6HPUXG�&OLNHPDQ��0���/HUQHU��0��'��
DQG� %ULWWRQ�� 1�� �������� 
6RFLDO� &RPSHWHQFH�
,QWHUYHQWLRQ�3URJUDP��6&,3���$�SLORW�VWXG\�RI�D�
FUHDWLYH� GUDPD� SURJUDP� IRU� \RXWK� ZLWK� VRFLDO�
GLIILFXOWLHV
��$UWV� LQ� 3V\FKRWKHUDS\�� ������� ���
����'2,����������M�DLS��������������

+DUSLQ��9���0D]]RQH��/���5D\QDXG��-��3���.DKOH��-��
DQG�+RGJNLQV��3�� ��������/RQJ�WHUP�RXWFRPHV�
RI� $'+'�� D� V\VWHPDWLF� UHYLHZ� RI� VHOI�HVWHHP�
DQG� VRFLDO� IXQFWLRQ�� -RXUQDO� RI� DWWHQWLRQ�
GLVRUGHUV� ����������������

+RXFN��*���.HQGDOO��-���0LOOHU��$���0RUUHOO��3��DQG�
:LHEH��*����������6HOI�FRQFHSW�LQ�FKLOGUHQ�DQG�
DGROHVFHQWV�ZLWK� DWWHQWLRQ� GHILFLW� K\SHUDFWLYLW\�
GLVRUGHU��-RXUQDO� RI�3HGLDWULF�1XUVLQJ���������
���������GRL����������M�SHGQ���������������

.RIOHU��0��-���+DUPRQ��6��/���$GXHQ��3��$���'D\��7��1���
$XVWLQ��.��(���6SLHJHO��-��$��� ,UZLQ��/��DQG�6DUYHU��
'�� (�� �������� 1HXURFRJQLWLYH� DQG� EHKDYLRUDO�
SUHGLFWRUV� RI� VRFLDO� SUREOHPV� LQ� $'+'�� $�
%D\HVLDQ� IUDPHZRUN�� 1HXURSV\FKRORJ\�� �������
���������'RL����������QHX����������

/LWQHU�� %�� ������� -XQH��� 7HHQV� ZLWK� $'+'�� 7KH�
FKDOOHQJH� RI� KLJK� VFKRRO�� ,Q� &KLOG� DQG� <RXWK�
&DUH�)RUXP� �����������������

/LWWOH�� 6�*��� 6ZDQJOHU�� -�� DQG� $NLQ�/LWWOH�� $��
�������� 'HILQLQJ� 6RFLDO� 6NLOOV�� ,Q�� 0DWVRQ� -��
�(GV���+DQGERRN�RI�6RFLDO�%HKDYLRU�DQG�6NLOOV�
LQ� &KLOGUHQ�� $XWLVP� DQG� &KLOG�



�����������_��

3V\FKRSDWKRORJ\� 6HULHV�� 6SULQJHU�� &KDP��
SS��������

0DWVXXUD�� 1��� +DVKLPRWR�� 7�� DQG� 7RLFKL�� 0��
�������� 7KH� FKDUDFWHULVWLFV� RI� $'�+'�
V\PSWRPV�� VHOI�HVWHHP�� DQG� DJJUHVVLRQ� DPRQJ�
VHULRXV�MXYHQLOH�RIIHQGHUV�LQ�-DSDQ��5HVHDUFK�LQ�
GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLWLHV� �����������������

0D]]RQH�� /��� 3RVWRULQR�� 9��� 5HDOH�� /��� *XDUQHUD��
0���0DQQLQR��9���$UPDQGR��0�� DQG�9LFDUL�� 6��
��������6HOI�(VWHHP�(YDOXDWLRQ�LQ�&KLOGUHQ�DQG�
$GROHVFHQWV� 6XIIHULQJ� IURP� $'+'�� &OLQLFDO�
3UDFWLFH� DQG�(SLGHPLRORJ\� LQ�0HQWDO�+HDOWK ��
&3� DQG� (0+�� ��� ��±����� KWWS���GRL�RUJ��
�����������������������������

0F&RQDXJK\��6��+���9ROSH��5��-���$QWVKHO��.��0���
*RUGRQ�� 0�� DQG� (LUDOGL�� 5�� %�� ��������
$FDGHPLF� DQG� VRFLDO� LPSDLUPHQWV� RI�
HOHPHQWDU\� VFKRRO� FKLOGUHQ� ZLWK� DWWHQWLRQ�
GHILFLW� K\SHUDFWLYLW\� GLVRUGHU�� 6FKRRO�
3V\FKRORJ\�5HYLHZ������������������

0LNDPL�� $�� <��� 6PLW�� 6�� DQG� .KDOLV�� $�� ��������
6RFLDO� 6NLOOV� 7UDLQLQJ� DQG� $'+'�:KDW�
:RUNV"�&XUUHQW�3V\FKLDWU\�5HSRUWV�� ��������� ����
'RL����������V�����������������

5HDOPXWR�� *�� 0��� :LQWHUV�� .�� &��� $XJXVW�� *�� -���
/HH�� 6��� )DKQKRUVW�� 7�� DQG� %RW]HW� $�� ��������
'UXJ� 8VH� DQG� 3V\FKRVRFLDO� )XQFWLRQLQJ� RI� D�
&RPPXQLW\� 'HULYHG� 6DPSOH� RI� $GROHVFHQWV�
ZLWK� &KLOGKRRG� $'+'�� -RXUQDO� RI� &KLOG� DQG�
$GROHVFHQW�6XEVWDQFH�$EXVH� ���������������

5LFKPDQ��*���+RSH��7��DQG�0LKDODV��6��7�� ��������
$VVHVVPHQW� DQG� WUHDWPHQW� RI� VHOI�HVWHHP� LQ�
DGROHVFHQWV�ZLWK�$'+'��,Q�0��*XLQGRQ��(G����
6HOI�HVWHHP� DFURVV� WKH� OLIH� VSDQ�� ,VVXHV� DQG�

LQWHUYHQWLRQV�� )LUVW� (GLWLRQ�� 1HZ� <RUN�� 1<��
5RXWOHGJH��3����������

6FKZHLJHU�� ,�� �������� 6HOI�HVWHHP� IRU� D� OLIH� WLPH��
)LUVW� (GLWLRQ�� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD��
,QGLDQD��$XWKRU+RXVH��S�������

6KDLNK�� $�� �������� *URXS� 7KHUDS\� IRU� ,PSURYLQJ�
6HOI�(VWHHP�DQG�6RFLDO�)XQFWLRQLQJ�RI�&ROOHJH�
6WXGHQWV� :LWK� $'+'�� -RXUQDO� RI� &ROOHJH�
6WXGHQW�3V\FKRWKHUDS\���������

6KDZ�=LUW��%���3RSDOL�/HKDQH��/���&KDSOLQ��:��DQG�
%HUJPDQ��$�� ��������$GMXVWPHQW�� VRFLDO� VNLOOV��
DQG� VHOI�HVWHHP� LQ� FROOHJH� VWXGHQWV� ZLWK�
V\PSWRPV� RI� $'+'�� -RXUQDO� RI� $WWHQWLRQ�
'LVRUGHUV�����������������

6PLWK�� (�� 5�� DQG� 0DFNLH�� '�� 0�� �������� 6RFLDO�
3V\FKRORJ\���QG�(G��8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
3KLODGHOSKLD�� 3V\FKRORJ\� 3UHVV�� 3� �������
,6%1���������������������

6WRUHE¡��2��-���6NRRJ��0���'DPP��'���7KRPVHQ��3��
+��� 6LPRQVHQ�� (�� DQG�*OXXG�&�� �������� 6RFLDO�
VNLOOV� WUDLQLQJ� IRU� $WWHQWLRQ� 'HILFLW�
+\SHUDFWLYLW\� 'LVRUGHU� �$'+'�� LQ� FKLOGUHQ�
DJHG� �� WR� ��� \HDUV�� &RFKUDQH� 'DWDEDVH� RI�
6\VWHPDWLF� 5HYLHZV�� ������� $YDLODEOH� IURP��
'2,�������������������&'�������SXE���

6WRUPRQW��0�� ��������6RFLDO�RXWFRPHV�RI�FKLOGUHQ�
ZLWK� $'�+'�� &RQWULEXWLQJ� IDFWRUV� DQG�
LPSOLFDWLRQV� IRU� SUDFWLFH�� 3V\FKRORJ\� LQ� WKH�
6FKRROV� ���������������

8oDU��+��1���(UD\�� ���9XUDO��$��3��DQG�.RFDHO��g��
�������� 3HUFHLYHG� )DPLO\� &OLPDWH� DQG� 6HOI�
(VWHHP� LQ� $GROHVFHQWV�:LWK� $'+'��$� 6WXG\�
:LWK� D� &RQWURO� *URXS�� -RXUQDO� RI� DWWHQWLRQ�
GLVRUGHUV���������������������



(PSRZHULQJ�([FHSWLRQDO�&KLOGUHQ�-RXUQDO���9ROXPH����,VVXH����6XPPHU������_��

(PSRZHULQJ�([FHSWLRQDO�&KLOGUHQ�
9ROXPH����,VVXH����6XPPHU������

(IIHFWLYHQHVV�RI�VRFLDO�VNLOOV�WUDLQLQJ�RQ�VHOI�HVWHHP�RI�VWXGHQWV�
ZLWK�DWWHQWLRQ�GHILFLW�K\SHUDFWLYLW\�GLVRUGHU�
+DPLG�2PLGL�

)LURR]HK�6DMHGL
�

5H]D�5RVWDPL�

(QD\DWROODK�%DNKVKL�

$EVWUDFW���
7KH� SUHVHQW� UHVHDUFK� DLPHG� WR� H[DPLQH� WKH� HIIHFWLYHQHVV� RI� WUDLQLQJ� VRFLDO� VNLOOV� RQ� VHOI�
HVWHHP� RI� VWXGHQWV� ZLWK� DWWHQWLRQ� GHILFLW�K\SHUDFWLYLW\� GLVRUGHU� 7KH� VWXG\� ZDV� TXDVL�
H[SHULPHQWDO� ZLWK� SUHWHVW�SRVWWHVW� GHVLJQ� DQG� FRQWURO� JURXS�� 7KH� VWDWLVWLFDO� SRSXODWLRQ�
VRQVLVWHG�RI���WR����\HDUV�ROG�ER\V�LQ�7HKUDQ�GXULQJ������������VHPHVWHU�ZKR�KDG�DWWHQWLRQ�
GHILFLW�K\SHUDFWLYLW\�GLVRUGHU��$�QXPEHU�RI����RI�WKHVH�VWXGHQWV�ZHUH�FKRVHQ�E\�FRQYHQLHQFH�
VDPSOLQJ�PHWKRG�DQG�ZHUH�DVVLJQHG�UDQGRPO\�WR�H[SHULPHQW�DQG�FRQWURO�JURXSV�����LQ�HDFK���
7KH� WRROV� XVHG�ZHUH�&KLOG�%HKDYLRU�&KHFNOLVW� �$FKHQERDFK������� DQG�&RRSHU�6PLWK� 6HOI�
HVWHHP�,QYHQWRU\���������7KH�H[SHULPHQW�JURXS�ZDV�WUDLQHG�XVLQJ�WKH�6RFLDO�6NLOOV�3URJUDP�
LQ����VHVVLRQV��HDFK�ODVWHG�RQH�KRXU���7KH�GDWD�ZHUH�DQDO\]HG�E\�DQDO\VLV�RI�FRYDULDQFH�XVLQJ�
6366� VRIWZDUH� 7KH� UHVXOWV� VKRZHG� WKDW� WKH� VHOI�HVWHHP� RI� VWXGHQWV� ZLWK� DWWHQWLRQ�
GHILFLW�K\SHUDFWLYLW\�GLVRUGHU�ZDV� LQFUHDVHG� VLJQLILFDQWO\� LQ�H[SUHPHQW�JURXS� LQ�FRPSDULVRQ�
ZLWK�WKH�FRQWURO�JURXS��3 �������DQG�WKLV�HIIHFW�ODVWHG�IRU�RQH�PRQWK�DIWHU�LQWHUYHQWLRQ��,W�LV�
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